
关于黑牡丹（集团）股份有限公司面向专业投资者公开发行公司债

券并上市申请文件的审核反馈意见的回复 

 

上海证券交易所： 

根据贵所 2022 年 3 月 28 日出具的《关于黑牡丹（集团）股份有限公司面

向专业投资者公开发行公司债券并上市申请文件的审核反馈意见》

（20220315G0099）（以下简称“反馈意见”），黑牡丹（集团）股份有限公司

（以下简称“发行人”）会同国信证券股份有限公司和东海证券股份有限公司

（以下简称“主承销商”）、北京市嘉源律师事务所等中介机构，对反馈意见中

所提问题逐项进行了认真落实，具体回复如下： 

如无特别说明，本反馈意见回复中所使用的简称与募集说明书中的简称具

有相同含义。 

本回复报告的字体： 

《反馈意见》所列问题 宋体、加粗 

对问题的答复 宋体 

对募集说明书及有关申报材料的修改 楷体、加粗 

 

  



一、报告期各期末，发行人应收账款分别为 524,666.18 万元、520,201.37 万

元、538,260.12 万元和 559,374.59 万元，分别占总资产的 19.29%、16.92%、

15.95%和 16.90%。截止 2020 年末，应收账款账龄 3 年以上占比为

18.39%。 

请发行人于募集说明书中补充披露应收账款报告期内的回款情况、未来回

款安排、主要对手方的资信情况，并说明是否存在大幅计提应收账款坏账准备

的风险以及对发行人偿债能力的影响。 

请主承销商进行核查并发表明确意见。 

回复： 

 发行人已在《募集说明书》之“第五节 发行人主要财务情况”-“三、发行

人财务状况分析”-“（一）资产结构分析”-“1、流动资产分析”中补充披露

应收账款相关内容，具体内容如下： 

（2）应收账款 

近三年又一期，发行人应收账款分别为520,201.37万元、538,260.12万元、

464,562.34 万元和 478,472.22 万元，分别占总资产的 16.92%、15.95%、13.34%

和 13.10%。公司已按会计准则相关要求充分计提减值准备。 

发行人近三年又一期应收账款前五名情况 

单位：万元、% 

日期 债务人 
与公司关

系 
金额 

占应收账款

余额的比例 

2022 年 3

月末 

常州市新北区城市管理与建设局 非关联方 113,387.43  22.41 

常州龙城生态建设集团有限公司 非关联方 60,912.06  12.04 

常州市新北区西夏墅镇人民政府 非关联方 40,127.21  7.93 

常州市新北区春江镇人民政府 非关联方 39,485.70  7.80 

常州新港经济发展有限公司 非关联方 35,238.41  6.97 

合计  289,150.81  57.15 

2021 年末 

常州市新北区城市管理与建设局 非关联方 104,427.27 21.23 

常州龙城生态建设集团有限公司 非关联方 60,912.06 12.39 

常州市新北区春江镇人民政府 非关联方 45,336.44 9.22 

常州市新北区西夏墅镇人民政府 非关联方 40,127.21 8.16 

常州新港经济发展有限公司 非关联方 35,238.41 7.17 

合计  286,041.40 58.17 

2020 年末 

常州市新北区城市管理与建设局 非关联方 139,899.84 25.05 

常州龙城生态建设有限公司 非关联方 78,081.13 13.98 

常州市新北区春江镇人民政府 非关联方 44,824.57 8.03 



常州市新北区西夏墅镇人民政府 非关联方 35,845.03 6.42 

深圳市赛为智能股份有限公司 非关联方 35,888.27 6.43 

合计  334,538.84 59.91 

2019 年末 

常州市新北区城市管理与建设局 非关联方 212,082.81 40.04 

常州龙城生态建设有限公司 非关联方 98,526.81 18.60 

常州市新北区西夏墅镇人民政府 非关联方 36,845.25 6.96 

常州新港经济发展有限公司 非关联方 29,137.77 5.50 

常州市新北区春江镇人民政府 非关联方 24,569.05 4.64 

合计  401,161.69 75.74 

报告期内应收账款按账龄分布情况如下： 

单位：万元、% 

账龄 
2021 年末 2020 年末 2019 年末 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

1 年以内 224,216.15 45.59 247,542.89 44.32 144,758.48 27.33 

1 至 2 年 78,600.80 15.98 51,381.89 9.20 180,254.63 34.03 

2 至 3 年 41,891.46 8.52 156,832.96 28.08 123,807.16 23.37 

3 至 4 年 93,390.44 18.99 50,869.09 9.11 67,206.53 12.69 

4 至 5 年 17,150.43 3.49 39,508.23 7.07 2,883.87 0.54 

5 年以上 36,546.13 7.43 12,353.81 2.21 10,781.43 2.04 

合计 491,795.40 100.00 558,488.88 100.00 529,692.08 100.00 

发行人近一年末应收账款前五名报告期内回款情况如下： 

单位：万元 

日期 债务人 与公司关系 金额 
报告期内

回款金额 
未来回款计划 

2021 年末 

常州市新北区城市管理与建设局 非关联方 104,427.27 94,433.18 

四年等额回款 

常州龙城生态建设集团有限公司 非关联方 60,912.06 32,000.00 

常州市新北区春江镇人民政府 非关联方 45,336.44 5,500.00 

常州市新北区西夏墅镇人民政府 非关联方 40,127.21 1,000.00 

常州新港经济发展有限公司 非关联方 35,238.41 暂未回款 

合计  286,041.40    

1）主要对手方资质情况 

截至 2021年末，发行人应收账款主要对手方为常州市新北区城市管理与建

设局、常州龙城生态建设集团有限公司、常州市新北区西夏墅镇人民政府、常州

市新北区春江镇人民政府和常州新港经济发展有限公司。 

常州龙城生态建设集团有限公司控股股东为龙城产业投资控股集团有限公

司（以下简称“龙城控股”）（持股 100%），实际控制人为常州市人民政府。龙城

产业投资控股集团有限公司成立于 1994 年 6 月 29 日，作为常州市国有资产投

资主体，旗下中华恐龙园是华东地区唯一一家国家 5A 级主题园区，具有一定的



品牌优势，该商标成为江苏首个冠以“中华”字样的国字号商标，景区获“年度

最受网友欢迎景区”“最佳人气景区”“中国优秀游乐园”等荣誉称号。龙城控股

主营业务分为特色综合开发、城市公共服务、文化旅游、投资资本运营及其他四

大板块，其中文化旅游为利润的最主要来源。截至 2021年末，龙城控股（合并）

资产总额为 218.34 亿元，所有者权益合计 82.92 亿元，资产负债率 62.02%。

2021 年，龙城控股实现营业收入 19.16 亿元，净利润 0.49 亿元。 

常州新港经济发展有限公司控股股东为常州滨江投资发展集团有限公司

（以下简称“常州滨投”）（持股 100%），实际控制人为常州市人民政府。常州滨

江投资发展集团有限公司是于 2014 年 12 月由常州市人民政府批准成立的国有

独资公司，作为常州滨江经济开发区唯一的基础设施建设主体，负责新北区内常

州滨开区基础设施建设以及对区域内国有资产的经营管理。常州滨投业务呈现

多元化布局，以商品贸易为主，兼营多种其他业务。截至 2021 年末，常州滨投

（合并）资产总额为 298.68 亿元，所有者权益合计 129.08 亿元，资产负债率

56.78%。2021 年，常州滨投实现营业收入 29.76 亿元，净利润 0.97 亿元。 

2）坏账计提情况及方式 

坏账准备计提情况如下： 

单位：万元、% 

类别 

2021 年末余额 

账面金额 坏账准备 
账面价值 

金额 比例 金额 计提比例 

按单项计提坏

账准备 
16,297.66 3.31 15,847.66 97.24 450.00 

其中：      

单项重大 16,191.37 3.29 15,741.37 97.22 450.00 

单项不重大 106.30 0.02 106.30 100.00  

按组合计提坏

账准备 
475,497.74 96.69 11,385.40 2.39 464,112.34 

其中：      

信用风险特征

组合 
475,497.74 96.69 11,385.40 2.39 464,112.34 

  账龄组合 1* 48,274.10 9.82 5,100.83 10.57 43,173.27 

  账龄组合 2* 90,461.94 18.39 6,284.57 6.95 84,177.37 

  应收政府款

项组合 
326,486.63 66.39 - - 326,486.63 

  合同收款期

组合 
10,275.08 2.09 - - 10,275.08 

合计 491,795.40 / 27,233.06 / 464,562.34 

注*：账龄组合 1：纺织服装业务、城镇化建设业务及其他业务；账龄组合 2：新基建



设施业务。 

在按单项计提坏账准备中，发行人参考历史信用损失经验，根据单项客户实

际情况，预计未来现金流量现值低于其账面价值的差额，计算预期信用损失。 

在按组合计提坏账准备中，应收政府款项组合部分，发行人根据以前年度政

府性应收款项的回收情况和现时情况分析确定不存在回收风险，故不计提坏账

准备。合同收款期组合部分，发行人根据合同约定，对于未到收款期的款项，参

考历史信用损失经验，不计提坏账准备；对于未来已到收款期的款项，参考历史

信用损失经验，根据合同应收的所有合同现金流量与预期收取的所有现金流量

的差额，计算预期信用损失。 

按组合计提坏账准备具体情况如下： 

账龄组合 1：纺织服装业务、城镇化建设业务及其他业务 

单位：万元 

账龄 
期末余额 

应收账款 坏账准备 计提比例（%） 

1 年以内 41,398.82 2,069.94 5.00 

1-2 年 4,535.08 907.02 20.00 

2-3 年 432.65 216.33 50.00 

3 年以上 1,907.55 1,907.55 100.00 

合计 48,274.10 5,100.83 10.57 

账龄组合 2：新基建设施业务 

单位：万元 

账龄 
期末余额 

应收账款 坏账准备 计提比例（%） 

1 年以内 80,795.02 3,231.80 4.00 

1-2 年 6,040.81 966.53 16.00 

2-3 年 1,837.17 587.89 32.00 

3-4 年 703.85 457.50 65.00 

4-5 年 442.41 398.17 90.00 

5 年以上 642.67 642.67 100.00 

合计 90,461.94 6,284.57 6.95 

 

（3）应收票据 

近三年又一期，发行人应收票据余额分别为 0万元、202.41 万元、92,702.83

万元和 92,088.88 万元，占总资产的比例分别为 0%、0.01%、2.66%和 2.52%。

2021 年末公司应收票据较上年末增幅较大，主要系发行人子公司艾特网能收到

大额商业承兑汇票所致。 

截至 2021 年 12 月 31 日，发行人应收票据余额为 123,148.37 万元，坏账



准备金额 30,445.54 万元，净额为 92,702.83 万元。发行人计提坏账准备情况

以及对发行人偿债能力的影响如下：  

艾特网能作为发行人的并表子公司于 2021 年 12 月收到一批合计金额

121,574.62 万元的商业承兑汇票，出票人为中鹏云及其五家全资或控股子公司，

2022 年 3月 30 日-31 日该批商业承兑汇票到期未得到兑付。公司已获得中鹏云 

77%股权质押，其全资或控股子公司广东光泰数据科技有限公司、广东中易创数

据科技有限公司、北京中数云谷科技有限公司和西安中数云谷信息科技有限公

司四家公司 100%股权质押，以及其全资子公司约 11.33 亿元的设备及配套设施

动产抵押。依照《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，发行人对中鹏云

及其子公司相关业务产生的应收款项进行了单独减值测试。参考历史信用损失

经验，结合抵质押物评估价值及可变现周期等因素,发行人综合判断预计未来现

金流量现值与账面价值的差额，共计计提坏账准备 31,795.98 万元,以前年度已

计提 3,805.30 万元，2021 年度新增计提 27,990.68 万元。单项计提较信用风险

特征组合方式多计提坏账准备 15,270.19 万元，多计提部分影响归属于上市公

司股东的净利润 9,734.75 万元。 

针对此次事件，一方面，发行人积极支持中鹏云正在进行的各项融资安排，

争取尽快获得相应债权的偿付，另一方面，发行人已通过取得相关债务人的抵质

押物来保障该批应收款项的回收安全，视进展情况，后期不排除通过债转股、财

产保全、法律诉讼等途径维护公司及股东的合法权益，认真落实应对此次风险事

项的各项措施，妥善处理本次风险事项，以最大程度减少公司潜在损失。 

 

 主承销商针对上述事项发表的核查意见详见国信证券核查意见第 39 页至第

43 页，东海证券核查意见第 23 页至第 28 页。 

 

二、根据募集说明书的披露，发行人从事的建筑行业，包括工程施工业务、安

置房建设业务未来均存在较大资本开支需求。请发行人结合未来资本开支规

划、资金来源及现有项目预计回款安排等情况，在募集说明书中补充披露大额

资本开支对发行人偿债能力的可能影响。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表核查意见。 

回复： 



 发行人已在《募集说明书》之“第一节 风险提示及说明”-“一、与发行人

相关的风险”-“（一）财务风险”-“4、未来资本性支出压力较大的风险”中

披露相关内容，具体内容如下： 

4、 未来资本性支出压力较大的风险 

根据发行人业务发展规划，未来在城建业务板块仍有深化业务内涵、拓展产

业结构和提升城市运营功能的需求，未来三年发行人安置房建设、工程施工、北

部新城开发项目、万顷良田项目等业务计划投资金额将分别达到 18.61 亿元、

14.04 亿元和 10.90 亿元。资金来源方面，发行人经营状况及现金流情况良好，

融资渠道畅通，授信充足，为未来资本性支出提供了一定保障。发行人近三年及

一期营业收入分别为 77.77 亿元、102.12 亿元、98.27 亿元和 9.68 亿元，近三

年及一期经营活动产生的现金流入分别为 129.98 亿元、115.87 亿元、96.99亿

元和 12.44 亿元。发行人工程施工业务预计未来三年回款分别为 5.40 亿元、

5.50 亿元和 6.00 亿元；安置房建设业务预计未来三年回款分别为 5.33 亿元、

3.00亿元和 3.00亿元；北部新城开发项目预计未来三年回款分别为 1.00亿元、

3.00 亿元和 2.00 亿元；万顷良田项目预计未来三年回款分别为 0.50 亿元、0.50

亿元和 0.50 亿元。未来金额较大的投资支出一定程度上仍可能增大发行人的资

金压力，存在资本性支出较大的风险。 

  

主承销商针对上述事项发表的核查意见详见国信证券核查意见第 43 页至第

44 页，东海证券核查意见第 28 页至第 29 页。 

 

 

三、本次申报材料中财务数据已经过期，请发行人依据《公司债券发行上市审

核规则适用指引第 1 号--申请文件及编制》的要求，提交 2021 年年度财务报

告并对申报文件进行更新。 

请主承销商及发行人律师对相关事项进行同步更新。 

回复： 

募集说明书等全套申报材料已更新报告期为 2019 -2021 年及 2022 年 1-3

月，并提交 2021 年度审计报告及 2022 年一季度财务报告。 
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